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Monthly Key Data
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Cosa mostrano gli indicatori?
Leading Indicators: Forward Looking Period
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| principali indicatori che si riferiscono a diversi periodi di previsione, mo-
strano unanimi una prospettiva di recessione nel 2023.

Quelli di breve termine segnalano un forte rallentamento economico nei
prossimi mesi. Gli indicatori invece, che mostrano i trend oltre i 12 mesi,
suggeriscono un probabile bottom verso la meta o la fine del prossimo
anno.

Non sarebbe corretto attendere dati in miglioramento per investire
sul mercato azionario. Si deve guardare sempre oltre. Il mercato iniziera
a scontare il miglioramento diversi mesi prima di quando i dati macroeco-
nomici inizieranno a segnalare tale ripresa.




PRADER.BANK

Le tendenze dell'inflazione globale.
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Il grafico di cui sopra mostra il tasso medio di inflazione in tutti i paesi
per i quali sono disponibili i dati, in base ai prezzi alla produzione, ai prez-
zi al consumo e agli indici principali dei prezzi al consumo. L'inflazione dei
prezzi alla produzione (PPI) ha chiaramente raggiunto il picco e ora sta
diminuendo rapidamente, mentre le materie prime sono in correzione e la
produzione globale sta entrando in una recessione.

| prezzi al consumo (CPI) sono saliti e paiono in prossimita del picco. Nel
frattempo, l'inflazione di base (Core CPI) pare stabilizzarsi.

Questo grafico & particolarmente interessante, perché si nota come all'ini-
zio di quest'anno tutte e 3 le linee fossero in salita. Ora che ci dirigiamo
verso il 2023 con la prospettiva di una recessione, tutte e 3 le linee sem-
brano essere al top o in procinto di raggiungere il top.

Il previsto rallentamento della crescita globale nel 2023 é attenuato in una
certa misura da un previsto ulteriore calo dei tassi di risparmio delle fami-
glie in diverse importanti economie avanzate. Cid non accade negli Usa,
dove il tasso di risparmio € gia sceso sotto i livelli pre-pandemia.

Si prevede una lieve ripresa nel 2024, con la crescita del reddito reale e
I'attenuazione delle pressioni inflazionistiche potranno allentare la politica
monetaria in Nord America, Europa e in molte economie dei mercati
emergenti.
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B. Contributions to global growth

North America
Latin America
Emerging Asia
QECD Asia-Pacific
QECD Europe
Rest of the world

r w

2021 2022 2023 2024

Le prospettive nella zona dell'Asia/Pacifico, dove l'inflazione & relativa-
mente bassa, si prevede che il sostegno politico contribuira alla ripresa
della crescita in Cina. Lo scenario & pertanto migliore rispetto alle Ameri-
che o all’Europa. | cali della produzione a breve termine sono previsti in
molti paesi europei, tra cui Germania, Italia, Regno Unito e nell'intera Eu-
rozona. Cio si traduce in una proiezione insolitamente squilibrata, i cui
risultati saranno fortemente dipendenti dall'assenza di significativi shock
al ribasso nelle principali economie dei mercati emergenti. Queste rappre-
senteranno collettivamente quasi i tre quarti della crescita globale nel
2023 e circa i tre quinti nel 2024. L'Europa di contro, risente in modo parti-
colarmente pesante dell'impatto della guerra in Ucraina e degli alti prezzi
dell'energia, che dovrebbero persistere per tutto il periodo di proiezione.
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