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Mercato immobiliare statunitense in difficoltà 

Il mercato immobiliare è sempre stato storicamente una parte importante dell’economia ame-
ricana nel suo complesso. Possiamo addirittura dire che il mercato immobiliare è la spina dorsale 
dell’economia americana tanto quanto il tasso di occupazione.  
Il grafico 1 evidenzia essenzialmente che la scarsa fiducia nel settore immobiliare (verde) ha un im-
patto negativo anche sul mercato del lavoro statunitense, dopo un periodo di ritardo medio di circa 
18 mesi. In ogni caso, gli ultimi dati sulla fiducia immobiliare della National Association of Home Buil-
ders suggeriscono che dovremmo attenderci un tasso di disoccupazione (rosso) molto più elevato in 
futuro. Per un’economia che basa la propria crescita prevalentemente sui consumi interni, potrebbe 
essere una situazione problematica.  

NATURA Report 2023: il nostro impegno per la sostenibilità 

Grafico 1: Early Indicators in US Housing Market Data, OVQM Research 



 

 

Le migliori opportunità sull’S&P 500 

Grafico 2: 2024 YTD Relative Performance v. 2024 YTD Earnings Growth Revisions, OVQM Research 

Il grafico a dispersione di cui sopra, mostra la relazione tra la performance del settore da inizio anno 
e le revisioni degli utili per gli 11 settori dell'indice azionario americano S&P 500. Fortunatamente il 
quadrante in alto a sinistra è vuoto, ovvero non presenta settori il cui prezzo non è giustificato dai 
guadagni. 
D'altra parte, in alto a destra si trovano i migliori risultati da inizio anno. Non sorprende che ritrovia-
mo l’Information Technology e Communications che stanno tuttora trascinando al rialzo i listini, an-
che se con un numero esiguo di titoli. 
I settori nel quadrante in basso a sinistra risultano penalizzati nelle performances, ma ciò è giustifi-
cato dal fatto che le previsioni di utili futuri sono state riviste al ribasso. 
Il quadrante in basso a destra, dove l’andamento relativo è basso, ma le revisioni sulla crescita de-
gli utili sono in rialzo, indica le migliori opportunità disponibili dal punto di vista della valutazio-
ne. In tale quadrante stiamo già investendo e andremo a incrementare quando tatticamente ci sa-
ranno maggiori convenienze. 
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PRADER BANK ha predisposto il presente documento nell’ambito di consulenza in materia di investimenti. Il 
documento deve essere inteso come fonte di informazione e non può, in nessun caso, essere considerato 
un’offerta o una sollecitazione all’acquisto o alla vendita di prodotti finanziari. Le informazioni contenute in 
questo documento sono frutto di notizie e opinioni che possono essere modificate in qualsiasi momento senza 
preavviso. Qualsiasi decisione di investimento che venga presa in relazione all’utilizzo di informazioni e analisi 
contenute nel presente documento è di esclusiva responsabilità dell’investitore, che deve considerare i conte-
nuti espressi come strumenti di informazione, analisi e supporto alle decisioni. Si rammenta che le performance 
passate non sono garanzia dell’ottenimento di uguali risultati in futuro. Il presente documento è riservato e 
confidenziale. Ne è vietata qualsiasi forma di riproduzione anche parziale o divulgazione senza il consenso 
scritto di PRADER BANK. Le informazioni non vanno intese come sollecitazione all’acquisto di strumenti finan-
ziari, in quanto il contenuto non riflette gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria, l’esperienza e la 
conoscenza dell’investitore. Tale documento ha finalità esclusivamente informative. 
 

Grafico 3: Effective Exchange Rates, PRADER BANK  

Attenzione alla componente High Yield 

Grafico 3: Stoxx 600 Earnings growth vs PMI manufactoring, Stoxx 600 

Gli Effective Exchange Rates sono indici che descrivono la forza di una valuta rispetto a un paniere di altre 
valute, ponderate per i flussi commerciali. Senza esaminare i singoli rapporti di cambio, offrono una rap-
presentazione generale di come si comporta globalmente una determinata valuta. Il grafico 3 riporta le 
principali divise e si nota chiaramente un’importante debolezza da parte dello Yen giapponese. Tale 
debolezza è giustificata dalla politica monetaria delle Bank of Japan che da anni sta adottando una politica 
ultra-espansiva, contrariamente alle altre banche centrali principali. 
Come è successo in passato, dato che la pressione sulla divisa giapponese si è accentuata, è lecito atten-
dersi qualche intervento deciso da parte della Banca Centrale giapponese in sua difesa. 

La debolezza dello Yen giapponese  


