PRADER.BANK

Market Letter Mai 2024

Monthly Key Data

Eurostoxx Spread
Ftse Mib Dax 30 S&P 500 | Nasdag100 | Nikkei225 | DJBric50 Gold Brent Eur / Usd P
50 Btp/Bund
Latest 34.657,35 | 18.772,85 | 5.085,08 4.739,21 | 18.161,18 | 38.229,11 555,61 2.367,30 83,02 1,0781 132,90
% YTD 14,37% 11,81% 12,22% 9,49% 7,94% 14,09% 8,17% 14,35% 7,76% -2,31% -20,44%
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Vorzeichen einer Erholung
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2 Manufacturing, service sector, trade, and construction.
Source: ifo Business Survey, April 2024.

Grafik 1 und 2: ifo Business Climate Germany, ifo Business Survey, April 2024
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Wie der ZEW, ist auch der ifo Business Climate Index im April zum dritten Mal in Fol-
ge angestiegen. Die Zufriedenheit mit der derzeitigen wirtschaftlichen Situation, vor allem
aber die Aussichten auf eine weitere Erhohlung haben sich verstarkt. Wie aus Grafik 1 ersi-
chtlich, kreuzen sich die drei Erwartungslinien. Dies war in der Vergangenheit das Vorzei-
chen eines Wirtschaftsaufschwungs.
Zur positiven Entwicklung der Aussichten hat vor allem der Dienstleistungssektor beigetra-
gen, wahrend im verarbeitenden Gewerbe und im Handel noch ein leichter Pessimismus
vorherrscht. Die deutsche Wirtschaft hat immer noch zu kdmpfen, aber es gibt Anzeichen
fur Optimismus bei den Unternehmen.
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Keine Anzeichen fiir einen Zinsriickgang

B Demand Driven Core PCE -- (mom annualized contribution)
Ambiguous Core PCE -- (mom annualized contribution)
Supply Driven Core PCE -- (mom annualized contribution)
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Grafik 2: Core PCE

Eine Analyse der Federal Reserve von San Francisco deutet darauf hin, dass die jungste
Inflation angebotsbedingt war. Gleichzeitig haben sich die Preise in zinssensiblen, nachfra-
georientierten Sektoren verlangsamt. Die Inflation wird also durch angebotsseitige Be-
schrankungen (z. B. Opec+) angetrieben, nicht aber durch eine erhdhte Nachfrage nach
Rohstoffen oder Konsum. Die hohen Zinssatze fiihren zu einem Rickgang der Kreditkar-
tenkaufe in den USA.

Die US-Wirtschaft scheint widerstandsfahig zu sein, wenn auch nicht ganz zweifelsfrei.
Denn In der derzeitigen Situation ware eine Beibehaltung der hohen Zinssatze als Mittel
gegen die steigenden Preisen nicht wirklich effektiv, da nicht der Konsum eingedammt wer-
den muss.

Trendwende

Der Aufwartstrend am Aktienmarkt, der im Herbst letzten Jahres begann und vor allem
durch die ,Mag 7“ angetrieben wurde, kam Ende April zum Stillstand. Bei den Indizes ist
aber vorerst keine klare Trendwende zu erkennen. Vielmehr kam es zu einer eindeutigen
sektoralen Rotation. Betrachtet man die Sektoren des S&P500, so waren von September
2023 bis April 2024 (erste Tabelle) Kommunikationsdienste, Finanzwerte und Technologie
die besten. Im April 2024 (zweite Tabelle) fuhrte die Rotation dazu, dass sich Versorgungs
- und Basiskonsumguter durchsetzten.

Im Wesentlichen gleicht der Markt die Bewertungen jener Aktien aus, die aufgrund einer
Uberzogenen Euphorie gekauft wurden, und geht nun in Richtung zuvor vernachlassigter
Titel, die jetzt deutlich glnstiger sind.
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S&P 500 - von September 2023 bis April 2024
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Grafik 3: S&P500, PRADER BANK AG

Ein Erfolgsfall

Italien gehort zu den fiinf Landern, die fur ihr Engagement fur den Aufbau einer
gerechteren Gesellschaft ausgezeichnet wurden. Die Gemeinde Corbetta im Mailan-
der Umland erhielt die Goldmedaille unter den Einrichtungen mit weniger als 50.000 Ein-
wohnern fir ihren ,systematischen Ansatz fiir Vielfalt und Inklusion und die Teilnah-
me an einem nationalen Netzwerk gegen LGBTIQ-Diskriminierung*.

Die PRADER BANK hat dieses Dokument im Rahmen einer Anlageberatung erstellt. Das Dokument ist als Informa-
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39100 Bozen Nachrichten und Meinungen, die jederzeit ohne Vorankiindigung geandert werden konnen. Jede Anlageen-
Tel. +39 0471 06 77 88 tscheidung, die im Zusammenhang mit der Verwendung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen und
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